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PRIVREDNI SAVETNIK - REVIZIJA  DOO

CLAN ASOCIJACIJE  AGN | NTERNATIONAL LTD

MISLJENJE OVLASCENOG REVIZORA 51-11-2012

Izvrsili smo reviziju prilozenog;RilAsa fipRHR OGO RgdustapDinara”, ulica Save Maskovica

broj 3 (u daljem tekstu: Drustvo) sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine, odgovarajuc¢eg bilansa
uspeha za godinu koja se zavr§ava na taj dan, Izvestaja o tokovima gotovine, Izvestaja o promenama na
kRRjtalu za godinu koja se zavrSava na taj dan, i pregleda znacajnijih raunovodstvenih politika i drugih

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu i postenu prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u

BﬂﬁgHjﬁgéﬂ@Wﬂ%\@{ﬂm propisima Republike Srbije. Ova odgovornost obuhvata: osmisljavanje,
primenu i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i postenu prezentaciju finansijskih

5@9@'#\‘8@%ﬁ@%%fsf{)ﬁtfgjﬁm%@%qf\%ﬁé‘féne iskaze nastale usled kriminalne radnje ili greSke;
odabir
2.

i primenu odgovarajucih racunovodstvenih politika i raunovodstvene procene koje su razumne u

prikazanim
datim okolnostima. revizi,
Meunarodnim standardima revizije (MSR -ISA) i Kodeksom etike za profesionalne raCunovoe. Ova
@%myﬁ]agﬁ@%@viziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omoguc¢ava da se u razumnoj meri uverimo
da finansijski izveStaji ne sadrze materijalno zna¢ajne pogreSne iskaze. Revizija ukljuCuje sprovoenje
BOStuPRi Y CllygRriBAYGRNIa e viriskiRFlokaRa R iZIRAERAHOPRIBHRAIVENMALAY U fingrsijsking
RYSRLNIA 1ZBreResiHRAKA FsrRSIIPVamMBA TEVIRAMSKOMGRIAEHV AU 2MUNGHIHCT BroRsEhtobdstv i
materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalim usled kriminalne radnje ili
greske. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za pripremu i
postenu prezentaciju finansijskih izvestaja, u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuci
u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva. Revizija
takoe, ukljuCuje ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i zna€ajnih procena izvrSenih od strane
rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvesStaja. Smatramo da su pribavljeni revizijski

dokazi RVEIRR ToRdirnistnpasiskbiryesiaidsiming RIRkIYDe. RREVIBY DI Ritefiife. Prikazuju
finansijski polozaj "Dinara" a.d. Beograd, na dan 31. decembra 2011. godine, rezultate njegovog
poslovanja za 2011. godinu, u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije na nacin opisan u

Pozitivno misljene

4.

Napomenama uz finansijske izveStaje.



Ostala pitanja

5. Postoji neusklenost izmeu vrednosti kapitala koja je iskazana u poslovnim knjigama Drustva i
osnovnog kapitala registrovanog kod Agencije za privredne registre u iznosu od RSD 189.004 hiljada.

Beograd, 12. april 2012. godine

“Privredni savetnik - Revizija”
Milena Petrovi¢ - Ovlaséeni revizor
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"Dinara" a.d.
Finansijski izvestaji za 2011. godinu

BILANS USPEHA

Napomene 2011 2010

POSLOVNI PRIHODI 311, 7 142.783 175.684
Prihodi od prodaje 133.275 166.729
Ostali poslovni prihodi 9.508 8.955
POSLOVNI RASHODI (173.134) (189.324)
Nabavna vrednost prodate robe 8 (119.034) (145.838)
TroSkovi materijala 9 (8.461) (2.617)
TroSkovi zarada i ostali licni rashodi 10 (19.471) (18.073)
TroSkovi amortizacije 3.2;15 (3.621) (3.254)
Ostali poslovni rashodi 11 (22.547) (19.542)
POSLOVNI (GUBITAK) (30.351) (13.640)
FINANSIJSKI PRIHODI 12 1.358 965
FINANSIJSKI RASHODI 12 (400) (991)
OSTALI PRIHODI 13 8.104 4.622
OSTALI RASHODI 13 (2.669) (44.032)
(GUBITAK) IZ REDOVNOG POSLOVANJA (23.958) (53.076)
POREZ NA DOBIT 14 -
NETO DOBITAK/(GUBITAK) (23.958) (53.076)

Napomene na stranama od 7 do 23 ¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.

Misljenje ovlaséenog revizora - strane 1-2.



"Dinara" a.d.
Finansijski izvestaji za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

BILANS STANJA

Napomene 2011 2010
AKTIVA
Stalna imovina 85.960 83.782
Nekretnine, postrojenja, oprema 3.1; 15 84.151 81.940
UcesSéa u kapitalu 3.5;16 823 823
Ostali dugoroéni finansijski plasmani 3.5; 17 986 1.019
Obrtna imovina 67.260 105.574
Zalihe 3.6; 18 35.894 39.664
Potrazivanja 3.7;19 25.386 54.812
Potrazivanja za viSe placen porez na dobit 534 534
Kratkoro&ni finansijski plasmani 20 2.216 2.234
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 3.8; 21 2.917 8.220
PDV i aktivha vremenska razgranicenja 22 313 110
UKUPNA AKTIVA 153.220 189.356
Vanbilansna aktiva 29 16.041 -
PASIVA
Kapital 126.938 150.894
Osnovni i ostali kapital 23 401.059 401.059
Nerasporeeni dobitak 24 7.390 7.390
Gubitak 25 (281.511)  (257.555)
Kratkoro¢ne obaveze 26.282 38.462
Obaveze iz poslovanja 3.9; 26 25.683 37.507
Obaveze za PDV i ostale javne prihode i PVR 27 16 372
Ostale kratkoro¢ne obaveze 27 583 583
UKUPNA PASIVA 153.220 189.356
Vanbilansna pasiva 16.041 -
Napomene na stranama od 7 do 23 ¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja. 4

Misljenje ovlaséenog revizora - strane 1-2.



"Dinara" a.d.
Finansijski izvestaji za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

IZVESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

2011 2010

NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 197.448 211.353
Prodaja i primljeni avansi 185.478 200.421
Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 1.123 366
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 10.847 10.566

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (195.354) (234.164)
Isplate dobavlja¢ima i dati avansi (166.359) (205.720)
Zarade, naknade zarada i ostali liéni rashodi (19.470) (18.073)
Placene kamate (208) 3)

Pla¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda

—(9317) _ (10.368)

Neto priliv/(odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti 2.094 (22.811)
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja - 7.200
Ostali finansijski plasmani 0 7.200
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (7.466) (393)

Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme

— (6.884) _ (393)

Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivnosti investiranja (7.466) 6.807
SVEGA PRILIVI GOTOVINE 197.448 218.553
SVEGA ODLIVI GOTOVINE (202.820) (234.557)
UKUPAN NETO PRILIV/(ODLIV) GOTOVINE (5.372) (16.004)
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 8.220 24.657
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE 232 554
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE (163) (987)
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 2.917 8.220

Napomene na stranama od 7 do 23 ¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.

Misljenje ovlaséenog revizora - strane 1-2.



"Dinara" a.d.
Finansijski izvestaji za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

Osnovni Nerasporeena Gubitak Ukupno
kapital dobit
Stanje 1.1.2010. 401.059 7.390 (204.477) 203.972
Rezultat tekuée godine - - (53.076) (53.076)
Stanje 31.12.2010. 401.059 7.390 (257.553) 150.896
Stanje 1.1.2011. 401.059 7.390 (257.553) 150.896
Rezultat tekuée godine - - (23.958) (23.958)
Stanje 31.12.2011. 401.059 7.390 (281.511) 126.938
Napomene na stranama od 7 do 23 ¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja. 6

Misljenje ovlaséenog revizora - strane 1-2.



Drustvo "Dinara" a.d.
Napomene uz finansijske izvesStaje za 2011. godinu

1. OPSTI PODACI | DELATNOST

Akcionarsko drustvo u meSovitoj svojini za spoljnu i unutradnju trgovinu i poslovno-tehni¢ku saradnju
"Dinara", Beograd, Save Maskovi¢a 3, (u daljem tekstu Drustvo), osnovano je 27.10.1952. godine. U
svom poslovanju imalo je viSe promena oblika organizovanja. ReSenjem Privrednog suda u Beogradu llI-
Fi 8963/99 od 04.07.2001. godine registrovana je promena oblika organizovanja, usaglasavanje sa ZOP-
om i Zakonom o jedinstvenoj klasifikaciji delatnosti, promena sedi$ta i proSirenje delatnosti.

Delatnost drustva je trgovina na veliko i malo, prodaja delova i pribora za motorna vozila i robom Siroke
potrosnje.

Drustvo je registrovano u Registru privrednih subjekata, pri Agenciji za privredne registre, pod brojem
BD.7028/2005. sa upisanim i upla¢enim kapitalom u iznosu od CSD 265.654 hiljada, na dan 31.12.1999.
godine.
ReSenjem BD. 79996/2005 u Registar privrednih subjekata registrovana je promena kapital u iznosu od
RSD 212.055.013,53 zbog odvajanja dela imovine i pripadajuceg dela obaveza Drustva "Dinara" a.d. i
prenosa na privredne subjekte "Dinara Gradnja" a.d. i "Dinara Servis" a.d.
ReSenjem BD. 193015/2006 od 24.11.2006. godine u Registar privrednih subjekata registrovan je
novcani kapital u iznosu od € 18.070.580,60 na dan 31.12.1999. godine.
Sediste Drustva je u ulici Save Maskovica broj 3-5 u Beogradu.
Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi.
Drustvo je saglasno kriterijumima iz Zakona o raCunovodstvu i reviziji razvrstano u mala pravna lica.
Poreski |dent|f|kaC|on| broj Drustva je 101736920.

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA, KONCEPT NASTAVKA
Mati€ni broj Drustva je 07037384.
Na dan 31.12.2011. godine Drustvo je imalo zaposlenih 12 zaposlenih (2009. godine 10 zaposlenih).

2.
POSLOVANJA | IZVESTAJNA VALUTA

2.1. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Drustvo je sastavilo finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji koji zahteva da
finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim Meunarodnim  standardima finansijskog
izvestavanja (MSFI) kao i prate¢om racunovodstvenom regulativom Ministarstva finansija Republike

Srbije.

Finansijski izvestaji su sastavljeni prema konceptu istorijskih troSkova

2.2. UPOREDNI PODACI

Uporedni podaci za 2010 godinu pripremljeni su na istoj osnovi kao i podaci za 2011. godinu.



Drustvo "Dinara" a.d.
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000
2.3. KONCEPT NASTAVKA POSLOVANJA

Finansijski izve$taji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji podrazumeva da ce
Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buducnosti.

2.4. PRERACUNAVANJE STRANIH VALUTA

(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljuéene u finansijske izveStaje se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD), tojest u
funkcionalnoj valuti Republike Srbije. Finansijski izvestaji su prikazani u RSD koji su zaokruzeni na najblizu

hiljadu.

Devizni kursevi valuta na dan 31 decembra iznose:

2011 2010
1 EUR = 104,6409 105,4982
1 USD = 80,7662 79,2802
1 CHF = 85,9121 84,4450

(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih
na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz
preracuna monetarnih sredstava i obaveza izraZenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u
bilansu uspeha.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za 2011. godinu
su:

3.1. Nekretnine, postrojenja, oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i za
eventualna umanjenja vrednosti. Nabavna vrednost uklju€uje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci
sredstava.

Naknadni troskovi se uklju€uju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo samo
kada postoji verovatnoca da ¢e Drustvo u buduénosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se
njegova vrednost moze pouzdano izmeriti. Svi drugi troSkovi tekuéeg odrzavanja terete bilans uspeha
perioda u kome su nastali.

TroSkovi pozajmljivanja nastali tokom izradnje jednog sredstva koje zadovoljava kriterijume priznavanja,
kapitalizuju se tokom perioda koji je potreban da sredstvo bude zavrSeno i spremno za upotrebu. Ostali
troSkovi pozajmljivanja se iskazuju kao troskovi perioda.

Dobici i gubici po osnovu otuenja  sredstva utvruju se iz razlike izmeu nov€anog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda/trodkova.

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog koris¢enja duzi od jedne godine i ako je njena pojedinacna
vrednost vec¢a od vrednosti propisane poreskim propisima.



Drustvo "Dinara" a.d.
Napomene uz finansijske izveStaje za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000
3.2. AMORTIZACIJA

ZemljiSte se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obradunava primenom proporcionalne metode
kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost, umanjena za njihovu rezidualnu
vrednost, tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao Sto sledi:

Krisni vk Stpa
traanja (gdina) amrtizaci
Graevinski objekti 77 1,3%
Racunarska oprema 5 20%
Automobili, vozila 7-10 10-14,3%
Kancelarijski namestaj 6-10 10-16,5%

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme pocinje kada se ova sredstva stave u upotrebu.

Rezidualna vrednost sredstva jeste procenjeni iznos koji bi u sadasnjem trenutku Drustvo moglo ostvariti
prodajom sredstva, umanjeno za procenjeni troSak prodaje, imajuci u vidu starost i stanje sredstva na
kraju njegovog korisnog veka upotrebe. Rezidualna vrednost sredstva je nula ukoliko Drustvo oCekuje da
sredstvo koristi do kraja njegovog fiziCkog veka trajanja. Rezidualna vrednost i korisni vek upotrebe
sredstva se revidiraju, i po potrebi koriguju, na datum svakog bilansa stanja.

3.3. UMANJENJE VREDNOSTI NEFINANSIJSKIH SREDSTAVA

Sredstva koja imaju neogranicen korisni vek upotrebe ne podlezu amortizaciji ali se svake godine
proverava da li je doSlo do umanjenja njihove vrednosti odnosno da li se njihova knjigovodstvena
vrednost moze nadoknaditi. Za sredstva koja podlezu amortizaciji provera se da li je doSlo do umanjenja
njihove vrednosti kada dogaaiji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena vrednost mozda nece
biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se priznaje u visini iznosa za koiji je knjigovodstvena
vrednost sredstva veéa od njegove nadoknadive vrednosti. Nadoknadiva vrednost je ili fer vrednost
sredstva, umanjena za troSkove prodaje, ili upotrebna vrednost, u zavisnosti od toga koja je od te dve
vrednosti viSa. Za svrhu procene umanjenja vrednosti, sredstva se grupiSu na najnizim nivoima na kojima
mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi nov€ani tokovi (jedinice koje generiSu gotovinu). Nefinansijska
sredstva kod kojih je doslo do umanjenja vrednosti se preispituju svake godine zbog moguéeg ukidanja
umanjenja vrednosti.

3.4. | NVESTICIONE NEKRETNINE

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo drzi radi sticanja prihoda od zakupa ili radi uvecanja
vrednosti imovine ili radi i jednog i drugog, i koju Drustvo ne upotrebljava u druge svrhe.

Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, ukljuCujuéi transakcione troskove, a

nakon toga se odmerava po fer vrednosti zasnovanoj na trziSnoj vrednosti. TrziSnu vrednost investicione
nekretnine utvruje  nezavisni kvalifikovani procenitelj. Investiciona nekretnina koja je obnovljena
(renovirana) radi produzetka njene upotrebe kao investicione nekretnine ili za koju je trziSte postalo

manje aktivno i dalje se odmerava po fer vrednosti. Prihod od zakupa se iskazuje u bilansu uspeha u

okviru ostalih poslovnih prihoda . Dobici i gubici nastali iz promena fer vrednosti investicione nekretnine
iskazuju se u bilansu uspeha i prikazuju se odvojeno.

3.5. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Drustvo klasifikuje svoje finansijske plasmane u sledecée kategorije: finansijski plasmani po fer vrednosti
kroz bilans uspeha, zajmovi i potrazivanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se
drze do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.
Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja, a ponovnu

proveru njihove namene vrsi na svaki datum izvestavanja. 9



Drustvo "Dinara” a.q.
Napomene uz finansijske izvesStaje za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000
(a) Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz  bilans uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi prodaje.
Finansijsko sredstvo se svrstava u ovu kategoriju ukoliko je ste€eno prvenstveno radi prodaje u
kratkoroénom periodu. Derivati se takoe klasifikuju kao sredstva koja se drze radi prodaje. Sredstva u

ovoj kategoriji su klasifikovana kao teku¢a sredstva.

(b)  Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluc€aju se klasifikuju kao
dugoroCna sredstva. Zajmovi i potrazivanja se iskazuju u bilansu stanja u okviru pozicije kratkoro¢ni
finansijski plasmani.

(c)  Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju predstavljaju neizvedena sredstva koja su ili svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Uklju€uju se u dugoro¢na sredstva, osim
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otui u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

Redovna kupovina i prodaja ulaganja se priznaje na dan transakcije, a to je dan kada se Drustvo
obavezalo da ¢e kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se inicijalno priznaju po fer vrednosti uve¢anoj za
transakcione troSkove za sva finansijska sredstva koja se ne vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha se inicijalno priznaju po fer
vrednosti, a transakcioni troSkovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne
priznaju po isteku prava na nov€ani priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo preneto a Drustvo je u
sustini prenelo sve rizike i koristi od vlasniStva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha se nakon inicijalnog priznavanja,
iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi i potrazivanja i ulaganja koja se drze do roka dospeca se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metode efektivhe kamatne stope.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti “finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz bilans
uspeha”, ukljuujucéi prihod od kamata i dividendi, iskazuju se u bilansu uspeha u okviru finansijskih
prihoda u periodu u kome su nastali. Prihod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz
bilans uspeha priznaje se u bilansu uspeha kao deo finansijskih prihoda kada se utvrdi pravo Drustva da
primi uplate.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izrazenih u stranim valutama koje su klasifikovane

kao hartije od vrednosti namenjene prodaji se iskazuju ili kao kursne razlike po osnovu promena u
amortizovanim troskovima hartija od vrednosti ili kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartija

od vrednosti. Kursne razlike se priznaju u bilansu uspeha, a ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti

se iskazuju u okviru kapitala. Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti koje su
klasifikovane kao hartije od vrednosti namenjene prodaji i nemonetarnih hartija od vrednosti koje su
klasifikovane kao hartije od vrednosti namenjene prodaiji se priznaju u okviru kapitala

Kada se hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspolozive za prodaju otue ili kada
im se umaniji vrednost, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala knjize se u bilansu
uspeha kao dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti.

Kamata na hartije od vrednosti raspolozive za prodaju koja se obraCunava metodom efektivhe kamatne
stope priznaje se u bilansu uspeha u okviru finansijskih prihoda. Dividende na raspolozive za prodaju
vlasniCke hartije od vrednosti se iskazuju u bilansu uspeha kada se utvrdi pravo Drustva da primi uplate.

Fer vrednosti hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na tekué¢im cenama ponude. Ukoliko
trziste nekog finansijskog sredstva (i trziste hartija od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi) nije aktivno,

Drustvo utvrdjuje fer vrednost tehnikama procene. To ukljuCuje primenu nedavnih transakcija izmeu

nezavisnih stranaka, pozivanje na druge instrumente koji su sustinski isti, analizu diskontovanih nov¢anih 10
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tokova i opciju modela formiranja cena maksimalnim kori§¢enjem informacija sa trzista a uz $to je manje
moguce oslanjanje na informacije karakteristicne za samo Drustvo.

Na svaki datum bilansa stanja DruStvo procenjuje da li postoji dokaz da je umanjena vrednost nekog
finansijskog sredstva ili grupe finansijskihn sredstava. U slu€aju vlasnic¢kih hartija od vrednosti
klasifikovanih kao raspolozive za prodaju, znacajan ili konstantan pad fer vrednosti ispod njihove nabavne
vrednosti smatra se indikatorom da je doSlo do umanjenja njihove vrednosti. Ukoliko postoiji bilo koji od

tih dokaza za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju, kumulirani gubitak — utvrdjen kao razlika

izmeu troSkova nabavke i tekucée fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog umanjenja

vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se sa racuna kapitala

i priznaje u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti vlasnickih instrumenata koji su bili priznati u
bilansu uspeha ne mogu se ukinuti u bilansu uspeha

(d)  Ulaganja koja se drze do roka dospeca

Ulaganja koja se drze do roka dospeca iskazuju se po amortizovanoj vrednosti primenom metode
efektivhe kamatne stope, umanjenoj za rezervisanja za gubitke nastale zbog umanjenja vrednosti.

3.6. ZALIHE
Zalihe se vrednuju po nizoj od cene kostanja i neto prodajne vrednosti.

Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u redovnom toku poslovanja umanjena za
pripadajuce varijabilne troSkove prodaje.

3.7. POTRAZIVANJA OD KUPACA

Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivhe kamatne stope, umanjenoj za rezervisanja po
osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potrazivanja se utvruje kada postoji
objektivan dokaz da Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih
uslova potrazivanja. Znacajne finansijske poteskoc¢e kupca, verovatnoc¢a da ¢e kupac biti u procesu
likvidacije ili finansijske reorganizacije, propust ili kasnjenje u izvrSenju pla¢anja vise od godinu dana od
datuma dospeca se smatraju indikatorima da je umanjenja vrednosti potrazivanja. Iznos rezervisanja
predstavlja razliku izmeu knjigovodstvene vrednosti potrazivanja i sadasnje vrednosti o¢ekivanih buducih
novcanih tokova diskontovanih prema efektivnoj kamatnoj stopi. Knjigovodstvena vrednost potrazivanja
umanijuje se preko ispravke vrednosti, a iznos troSka se priznaje u bilansu uspeha u okviru ostalih
troskova. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti potrazivanja
od kupaca. Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u okviru
ostalih prihoda.

3.8. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po vienju kod banaka, druga
kratkoro€na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili kraée i prekoraenja
po teku¢em radunu. Prekoradenja po teku¢em racunu ukljuéena su u obaveze po kreditima u okviru
tekucih obaveza, u bilansu stanja.

3.9. OBAVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Obaveze prema dobavlja¢ima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju prema 11
amortizovanoj vrednosti koriSéenjem metoda efektivne kamatne stope.
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3.10. PRIMANJA ZAPOSLENIH

(a) Obaveze za penzije

Drustvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Drustvo izdvaja doprinose u drustvene penzione
fondove na obaveznoj, osnovi. Kada su doprinosi uplac¢eni, Drustvo nema dalju obavezu pla¢anja
doprinosa. Doprinosi se priznaju kao troSkovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za placanje. ViSe
placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguée refundirati ili u iznosu za koji se
smanjuje buduce pla¢anje obaveza.

(b)  Otpremnine

Otpremnine se isplacuju pri raskidu radnog odnosa pre datuma redovnog penzionisanja, ili kada zaposleni
prihvati sporazumni raskid radnog odnosa kao viSak radne snage u zamenu za otpremninu. Drustvo
priznaje otpremninu pri raskidu radnog odnosa kada je evidentno da ¢e se raskinuti radni odnos sa
zaposlenim radnikom, u skladu sa detaljnim zvani¢nim planom, bez moguénosti odustajanja; ili kada
obezbeuje otpremnine za prestanak radnog odnosa u nameri da podstakne dobrovoljni raskid radnog
odnosa u cilju smanjenja broja zaposlenih. Otpremnine koje dospevaju u razdoblju duzem od 12 meseci
nakon dana bilansa stanja svode se na sadasnju vrednost.

3.11. PRIZNAVANJE PRIHODA

Prihod Cini fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta i nakon
eliminisanja prihoda ostvarenog unutar Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢e u
buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti
Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se
ne resSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva
na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specificnosti
svakog posla.

(a)  Prihod od prodaje robe — veleprodaja

Drustvo prodaje robu, i to: kamione Maz, autobuse, kamione Raba, menjace, klizne lezajeve, menjace,
so i robu Siroke potroSnje na trziStu veleprodaje. Prihod od prodate robe se priznaje kada Drustvo
isporuci proizvode veletrgovcu, kada veletrgovac ima puno pravo raspolaganja kanalima prodaje i
prodajnim cenama proizvoda, i kada ne postoji bilo kakva neispunjena obaveza koja bi mogla da uti¢e
na prihvatanje proizvoda od strane veletrgovca. Isporuka se nije dogodila sve dok se roba ne isporuci
na naznaceno mesto, dok se rizik zastarevanja i gubitka ne prenese na veletrgovca, i sve dok ili
veletrgovac ne prihvati proizvode u skladu sa kupoprodajnim ugovorom, ili ne isteknu rokovi za
prihvatanje robe, ili dok Drustvo ne bude imalo objektivne dokaze da su svi kriterijumi za prihvatanje
robe ispunjeni.

Proizvodi se obi¢no prodaju uz koli€inski rabat; kupci imaju pravo da vrate proizvode sa greSkom u
veletrgovinu. Prodaja se evidentira na osnovu cene naznacene u kupoprodajnim ugovorima, umanjene
za procenjene koli¢inske rabate i vrac¢enu robu u vreme prodaje. U proceni rabata i vracene robe
koristi se iskustvo ste€eno u prethodnim periodima. Koli€inski rabati se procenjuju na osnovu
ocekivane godiSnje prodaje.

(b) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne

kamatne stope. U slu€aju umanjenja vrednosti potrazivanja, Drustvo umanjuje knjigovodstvenu
vrednost potrazivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni buduéi novCani tok
diskontovan po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje
promene diskonta kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove Cija je vrednost umanjena

utvruje se primenom metode prvobitne efektivhe kamatne stope.
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4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUIVANJA

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kritiCkih racunovodstvenih
procena. Ono, takoe, zahteva da Rukovodstvo koristi svoje prosuivanje u primeni raCunovodstvenih
politika Drustva. Racunovodstvene procene i prosuivanja se kontinuirano vrednuju a zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima koji uklju€uju i razumnu procenu buduéih dogaaja koji se,
meutim, mogu da se razlikovati od o¢ekivanih. Oblasti koje zahtevaju procenu veceg stepena ili veée
slozenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske
izveStaje, su nize navedene.

4.1. TEHNOLOSKI VEK UPOTREBE NEKRETNINAPOSTROJENJA | OPREME

Rukovodstvo Drustva utvruje procenjeni korisni vek upotrebe i pripadajuce troSkove amortizacije svojih
objekata, postrojenja i opreme. Ova procena se zasniva na projektovanom zivotnom ciklusu tih sredstava.
Meutim, usled tehnoloSkih inovacija i potrebe za odrzavanjem konkurentnosti, taj ciklus se moze znatno
promeniti u odnosu na inicijalne projekcije. Rukovodstvo ée poveéati troSkove amortizacije ukoliko
naknadno proceni da ¢e vek trajanja biti krac¢i od prethodno procenjenih vekova upotrebe, ili e otpisati
tehnoloski zastarela ili ne-konkurentna sredstva koja ne koriste ili proda.

4.2. Finansijska sredstva koja se drze do roka dospeca

Rukovodstvo koristi prosudjivanja u proceni da li finansijska sredstva mogu biti klasifikovana kao sredstva
koja se drze do roka dospeca, a narocito svoju nameru i sposobnost da zadrze ta sredstva do roka
dospeca. Ako Drustvo ne uspe da zadrzi sredstva do njihovog roka dospeca, osim u odreenim specifi€énim
okolnostima kada na primer proda beznacajan iznos sredstva blizu roka dospeca, Drustvo ¢e biti u obavezi
da celu grupu reklasifikuje kao raspolozivu za prodaju. U tom slu€aju, ulaganja ¢e tada biti odmerena po
fer vrednosti a ne po amortizovanoj vrednosti.

4.3. UMANJENJE VREDNOSTI FINANSIJSKIH SREDSTAVA RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU

Drustvo se rukovodi smernicama MRS 39 prilikom odreivanja vrednosti finansijskih sredstava raspolozivih
za prodaju umanjena. Ovo odreivanje zahteva znatno prosuivanje. Prilikom prosuivanja Drustvo, pored
ostalog, procenjuje: trajanje i obim do kojeg je fer vrednost ulaganja manja od troska; finansijsko stanje
primaoca ulaganja; mogucnosti okon&anja posla u skoroj buducnosti, kao i faktore kao Sto su profitabilnost
industrijske grane i sektora, tehnoloSke promene, i tokove gotovine iz poslovanja i finansiranja.

5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM
5.1. Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZzeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzisni rizik (koji obuhvata rizik od promena
kurseva stranih valuta, rizik od promene fer vrednosti kamatne stope i rizik promene cena), kreditni rizik,
rizik likvidnosti i kamatni rizik gotovinskog toka. Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje
da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta, potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje
Drustva svedu na minimum.

Upravljanje rizicima obavlja Finansijska sluzba Drustva u sklopu politika odobrenih od strane Upravnog
odbora. Finansijska sluzba identifikuje i procenjuje finansijske rizike i definiSe nacine zastite od rizika
tesno saraujuci sa poslovnim jedinicama Drustva. Odbor donosi, u pisanoj formi, osnovna pravila za
sveukupno upravljanje rizicima, kao i politike, takoe u pisanoj formi, koje obuhvataju posebne oblasti
kao Sto su devizni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik, kori§¢enje izvedenih i neizvedenih finansijskih

instrumenata i plasman viska likvidnih sredstava. 13
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(@)  Trzisni rizik

(i) Rizik promene kursa stranih valuta

Rizik od promene kursa stranih valuta nastaje kada su buduce trgovinske transakcije i priznata sredstva i
obaveze iskazane u valuti koja nije funkcionalna valuta Drustva. Drustvo je izlozeno riziku promena kursa
stranih valuta koji proisti€e iz poslovanja sa razli€itim valutama, u prvom redu sa EUR. Rizik proistice iz
buducih trgovinskih transakcija, priznatih sredstava i obaveza.

Rukovodstvo Drustva je ustanovilo politiku za upravljanje rizikom od promena kursa stranih valuta u
odnosu na njegovu funkcionalnu valutu. Drustvo ima obavezu da svoju ukupnu izloZzenost riziku od
promena kursa stranih valuta zastiti preko Sluzbe finansija.

(ii) Rizik promena cena
Drustvo je izlozeno riziku promena cena svojih proizvoda..

(i)  Gotovinski tok i rizik od promena fer vrednosti kamatne stope

Obzirom da Drustvo nema znacajniju kamatonosnu imovinu, prihodi Drustva i nov&ani tokovi u velikoj
meri su nezavisni od promena trziSnih kamatnih stopa.

Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatne stope proistiCe iz dugoro¢nih obaveza (kredita i
finansijskog lizinga). Tokom 2011. i 2010. godine ove obaveze su bile ugovorene u stranoj valuti.

(b)  Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumeva odrzavanje dovoljnog iznosa gotovine i hartija od
vrednosti kojima se trguje, kao i obezbeenje adekvatnih izvora finansiranja preko odgovaraju¢eg iznosa
kreditnih obaveza i mogucénost da se izravna pozicija na trzistu.

5.2. Procena fer vrednosti finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu (kao $to su hartije od
vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju) zasniva se na kotiranim trziSnim
cenama na datum bilansa stanja. Kotirana trziSna cena koja se koristi za finansijska sredstva Drustva
predstavlja teku¢u cenu ponude.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnhom trzistu (na primer derivati kojima
se trguje na nezvani¢noj berzi) utvruje se razli¢itim tehnikama procene. Drustvo primenjuje razli€ite
metode i utvrdjuje pretpostavke koje se zasnivaju na trziSnim uslovima koji postoje na datum bilansa
stanja. Kotirane trziSne cene ili kotirane cene dilera za sli¢ne instrumente koriste se za dugoro€ne
obaveze. Ostale tehnike, kao $to su procenjene diskontovane vrednosti nov&anih tokova, koriste se za
odreivanje  fer vrednosti preostalih finansijskih instrumenata. Fer vrednost svopa kamatne stope
preracunava se kao sadasnja vrednost procenjenih buducih nov€anih tokova. Fer vrednost terminskih
deviznih ugovora utvruje se primenom kotiranih trzinih kurseva na dan bilansa stanja.

Pretpostavlja se da nominalna vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja vrednosti potrazivanja i

obaveza, priblizno odrazava njihovu fer vrednost. Fer vrednost finansijskih obaveza za potrebe
obelodanjivanja procenjuje se diskontovanjem buducih ugovornih nov€anih tokova prema trenutnoj

trziSnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata.

14
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6. TEKUCI | ODLOZENI POREZ NA DOBIT

TroSkovi poreza za period uklju€uju tekuéi i odlozeni porez. Poreska obaveza se priznaje u bilansu
uspeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u okviru kapitala u kom slucaju se i
poreska obaveza priznaje u kapitalu.

Tekuéi porez na dobit se obradunava na datum bilansa stanja na osnovu vazece zakonske poreske
regulative Republike Srbije.

Odlozeni porez na dobit se priznaje kori§¢éenjem metode obaveza za privremene razlike koje postoje

izmeu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim
izvestajima. Odlozeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi

do datuma bilansa stanja i za koje se oCekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ¢e se odlozena

poreska sredstva realizovati ili odlozene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje za neiskoriSéene poreske gubitke, poreske kredite i odbitne
privremene razlike, do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduéa dobit za oporezivanje biti raspoloziva i da
¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvia da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu

koristiti kao osnov za povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Meutim, gubici iz tekuceg

perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se Kkoristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda ali ne duze od pet godina.

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. Meutim, jo$ uvek postoje
razliCita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razli¢ite pristupe
odreenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama
i penalima. U Republici Srbiji poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina. Otuda, moguce je da poreski
organi prilikom inspekcije utvrde dodatne poreske obaveze. Rukovodstvo Drustva smatra da su poreske
obaveze uklju¢ene u ove finansijske izvestaje pravilno iskazane.
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Napomene uz finansijske izvesStaje za 2011. godinu

BILANS USPEHA

7. POSLOVNI PRIHODI

Iznosi su iskazani u RSD 000

2011 2010

Prihodi od prodaje
Domace trziste ostala pravna lica:
Prihodi od prodaje roba

132.377 164.693

Prihodiod usluga 756 1555
Svega 133.133 166.248
Inostrano trziste:
Prihodi od prodaje robe 141 481
Svega 141 481
Ostali poslovni prihodi
Prihodi od zakupnina 9.193 8.955
Ostali prihodi 316 -
Svega 9.509 8.955
Ukupno 142.783 175.684
8. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE
2011 2010
Nabavna vrednost prodate robe na veliko i malo 118.893 140.838
Nabavna vrednost robe za izvoz 141 5.000
Ukupno 119 034 145 838
9. TROSKOVI MATERIJALA
2011 2010
TroSkovi ostalog materijala (rezijskog) (Napomena 15) 6.366 932
TraoSkovi gariva i energije 2.095 1.685
Ukupno 8.461 2.617

10. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

2011 2010
TroSkovi zaradai naknada zarada 12.708 11.206
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 2.093 1.823
TroSkovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 2.349 2.440
Ostali liéni rashodi i naknade 2.321 2.604
Ukupno 19.471 18.073
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Drustvo "Dinara" a.d.
Napomene uz finansijske izvesStaje za 2011. godinu

11. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Iznosi su iskazani u RSD 000

2011 2010
Troskovi transportnih usluga 3.048 3.151
TroSkovi usluga odrzavanja (Napomena 15) 4.840 1.328
TroSkovi zakupnina 711 1.413
TroSkovi reklame i propaganda 950 746
TroSkoviostalih usluga 5148 4.845
Svega 14.697 11.483
Tro$kovi neproizvodnih usluga 1.304 2.019
TroSkovi reprezantacije 1.608 1.233
TroSkovi premija osiguranja 406 316
TroSkovi platnog prometa 436 372
TroSkovi €lanarina 62 58
TroSkovi poreza 3.748 3.695
Ostali nematerijalni troSkovi 286 366
Svega 7.850 8.059
Ukupnao 22.547 19.542
12. FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI
Finansijski prihodi sastoje se od:
2011 2010
Prihodi od kamata (Napomena 20) 1.123 365
Pozitivne kursne razlike (Napomena 20) 232 555
Ostali finansijski prihodi 3 45
Ukupno 1.358 965
Finansijski rashodi sastoje se od:
2011 2010
Rashoda kamata 208 4
Negativne kursne razlike (Napomena 26) 163 987
Ostali finansijski rashodi 29 -
Ukupno 400 991
13. OSTALI PRIHODI | RASHODI
2011 2010
Naplacena otpisana potrazivanja (Napomena 19) 1.043 1.471
Viskovi (Napomena 18) 181 934
Prihodi od smanjenja obaveza - 137
Prihodi od usklaivanja vrednosti zaliha (Napomena 18) 6.690 -
Ostali nepomenuti prihodi 190 2.080
Ukupno 8.104 4.622




Drustvo "Dinara" a.d.
Napomene uz finansijske izveStaje za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000
Ostali rashodi sastoje se od:

2011 2010

Gubici po osnovu prodaje u¢eséa u kapitalu i HOV - 45
Manjkovi (Napomena 18) 79 911
Rashodi za humanitarne zdravstvene, naucne i sportske namene - 2.070
Obezvreenje dugoroc¢nih finansijskih plasmana i drugih hartija od
vrednosti raspolozivih za prodaju - 377
Obezvreenje zaliha robe (Napomena 18) 24 34.908
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe 369 -
Obezvreenje nekretnina, postrojenja i opreme - 4.383
Obezvreenje potrazivanja i kratkorocnih finansijskih plasmana
(Napomena 19) 996 821
QOstali nepomenuti rashodi 1.201 517

Ukupnao 2.669 44.032

14. POREZ NA DOBIT

Porez na dobit koji je iskazan u bilansu uspeha sastoji se od poreske obaveze utvrene poreskim
bilansom.

2011 2010

Gubitak iskazan u bilansu uspeha (23.958) (53.076)

Plus: Ra¢unovodstvena amortizacija 3.621 3.254

Minus: Poreska amortizacija (6.291) (5.632)

Rashodi po osnovu obezvreenja imovine - 38.589

Rashodi po osnovu obezvreenja imovine koji se priznaju

u poreskom periodu (1.140) -

Rashodi po osnovu reprezentacije 847 326
Novc€ane kazne, ugovorene kazne i penali 110 -
Poreska osnovica (26.811) (16.539)

Paoreska obaveza - -
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Drustvo "Dinara" a.d.
Napomene uz finansijske izvesStaje za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

BILANS STANJA

15. NEKRETNINE, POSTROJANJA | OPREMA

Pregled stanja i promena na nekretninama, postrojenjima i opremi je kako sledi:

Graevinski Oprema Osnovna Ukupno
objekti sredstva
u pripremi

Nabavna vrednost
Stanje 1.1. 2011. 192.335 13.971 9.000 215.306
Nove nabavke - 5.831 - 5.831
Stanje 31.12.2011. 192.335 19.802 9.000 221.137
Kumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1.1. 2011. (122.570) (10.796) - (133.366)
Amortizacija (2.500) (1.121) - (3.621)
Stanje 31.12.2011. (125.070) (11.916) - (136.986)
Sadas$nja vrednost 31.12.2011. 67.265 7.886 9.000 84.151
Sadasnja vrednost 31.12.2010. 69.765 3.175 9.000 81.940

Amortizacija u iznosu od RSD 3.621 hiljada (2010: RSD 3.254 hiljada) iskazana je u okviru troSkova
poslovanja.

Drustvo je na osnovu Odluke Upravnog odbora od 26.10.2011. godine obrazovalo organizacione jedinice
za obavljanje sporedne delatnosti DruStva i to: Relax centar i Bar, koje poslove sa tre¢im licima obavljaju
u ime i za racun Drustva. Drustvo je u toku 2011. godine nabavilo opremu za date organizacione jedinice
u iznosu od RSD 5.831 hiljada. Drustvo je nastale troSkove za opremanje datih organizacionih jedinica
iskazalo u okviru troSkova materijala u iznosu od RSD 4.147 hiljada (Napomena 9) i troSkova usluga
odrzavanja u iznosu od RSD 4.149 hiljada (Napomena 11).

Osnovna sredstva u pripremi u iznosu od RSD 9.000 hiljada, se odnose na vrednost lokala u izgradnji u
ulici Zdravka Celara broj 12 u Beogradu, koji do 31.12.2011. godine nije bio zavrgen.
16. UCESCA U KAPITALU

UcesSca u kapitalu predstavljaju dugoro¢na finansijska ulaganja u akcije i udele drustava, banaka i
osiguravajucih drustava i mogu se prikazati na sledeéi nacin

..... 201 éSO 201 gSO
Ué@éea H 8§{_§|§ RR%GAANRRT@YARES(20%°0%)
PinRy& GRrdiizzastava, Kragujevac i24 174
WMiaar? J4ARS a d. Beograd 42 2
Dinara Ein Sveas 454

Ukupno 823 823
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OSTALI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Ostali dugoro¢ni plasmani se odnose na

2011 2010

Dati depozit za zakup vozila

246 246

Stambeni krediti dafi . 740 773

Ukupno 986 1.019
ZALIHE
Zalihe mozemo prikazati na sledeci nacin:
2011 2010
Roba:
So 4.018 7.217
Rezervni delovi 58.629 66.093
Roba Siroke potrosnje 6.023 6.085
Ispravka vrednosti robe (32.941) (40.476)

Svegaroba __ 35729 __ 38919
Dati avansi:
Dati avansi 165 745
Svega avansi 165 745
Ukupno 35.894 39.664

Drustvo je u toku 2011. godine prodalo robu koju je u toku 2010. godine obezvredila i po tom osnovu je
ukinula ispravku vrednosti robe u korist prihoda od usklaivanja vrednosti imovine u iznosu od RSD 6.690
hiljada. (Napomena 13)

Drustvo je u toku 2011. godine otpisalo ranije obezvrenu robu u iznosu od RSD 845 hiljada.

U toku vrSenja revizije utvrdili smo ne slaganje popisanih koliina zaliha robe-so od strane revizije i
koli¢ina zalihe robe iskazanih u poslovnim knjigama Drustva na dan 31.12.2011. godine, i za koje nismo
dobili odgovarajuc¢a objasnjenja.

19. POTRAZIVANJA

Potrazivanja mozemo prikazati na sledeci nacin:

2011 2010
Potrazivanja po osnovu prodaje:
Kupci u zemlji 27.610 56.146
Kupci u inostranstvu 155 -
Minus: Ispravka vrednosti (2.592) —(1.639)
Svega 25173 54.507
Druga potrazivanja:
Potrazivanja za kamatu (Napomena 20) 284 287
Potrazivanja od zaposlenih 6 65
Potrazivanja za bolovanje 30 31
Minus: Ispravka vrednosti (107 _ (78)
Svega 213 305

Ukupno 25.386 54.812




Drustvo "Dinara" a.d.
Napomene uz finansijske izveStaje za 2011. godinu

19.1.  Potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja od kupaca su na dan 31.12.2011. godine usaglaSena sa kupcima. Najveci deo datih
potrazivanja do dana revizije su naplacena.

19.2.  Ispravka vrednosti potrazivanja

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca u toku godine se mogu prikazati:

2011 2010

Stanje 1.januara 1.639 2111

Ispravka vrednosti u toku godine 953 821
(Napomena 13)

Naplacena, otpisana potrazivanja - (1.293)

Stanje 31.decembra 2,592 1.639

Drustvo je u toku 2011. godine naplatilo ranije isknjizena potrazivanja u iznosu od RSD 1.043 hiljada.
(Napomena 13)

20. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani obuhvataju:

2011 2010

OstafRLUGENPOEITER u iznosu od RSD 2.216 hiljade (2010. godine RSD 2.234 hiljada 48 odnose'A?
orocesadide Ieusivansissiiplasaisiti EUR 21.179,34 sa kamatnom stopom od 4%.4Ndfomen £84
et b frneickin o] , :

Ukupno 2.216 2.234
21. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI
2011 2010
Tekudi racun 1.951 6.193
Devizni racun 366 1.427
Ostala novéanasredstva 600 600
Ukupno 2.917 8.220

22. POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2011 2010
Potrazivanja za PDV 212
Unapred placeni troskovi Spedicije 43 15
Razgranieni PDV 58 95

Ukupno 313 110 21




Drustvo "Dinara" a.d.
Napomene uz finansijske izvesStaje za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000
23. OSNOVNI KAPITAL

Struktura akcijskog kapitala na dan 31.12.2011. godine:

2011 %
FiziCka i pravna lica 187.225 88,29
Akcijski fond 24.830 11.71
Ukupno 212.055 100

Akcijski kapital ¢ini 212.055 obi¢nih akcija pojedinacne nominalne vrednosti od RSD 1.000,00 .
Knjigovodstveni osnovni kapital Drustva nije usaglaSen sa osnovnim kapitalom koji je registrovan u
Agenciji za privredne registre Republike Srbije.

24, NERASPOREENI DOBITAK

Nerasporeeni dobitak u iznosu od RSD 7.390 hiljada se odnosi na ostvareni rezultat 2007. godine.

25, GUBITAK

Drustvo je za 2011. godinu iskazalo gubitak iz poslovanja u iznosu od RSD 23.958 hiljada. Zajedno sa

gubitkom ostvarenim u 2006., 2008., 2009. i 2010 godini u visini od RSD 257.553 hiljada Drustvo je
iskazalo ukupan gubitak u visini od RSD 281.511 hiljada.

26. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

2011 2010
Obaveze iz poslovanja:
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 137 88
Dobavljaci u zemlji 14.976 27.264
Dobavljadi u inostranstvu 10.570 10.155
Ukupno 25.683 37.507

26.1. Dobavljaci u zemliji

Od ukupnog iznosa dobavlja¢a u zemlji u iznosu od RSD 14.976 hiljada, na dobavlja¢a Salinen, Beograd
se odnosi RSD 12.678 hiljada. Do dana revizije izmirene su obaveze prema dobavljac¢ima.

26.2. Dobavljadi u inostranstvu

Dobavljadi u inostranstvu odnose se na:

2011 2011 2010 2010

EUR RSD 000 EUR RSD 000

Salinen, Wien, Austrija 95.790 10.023 83.273 8.785
RABA Magyar Vagon, Gergyar, Maarska 5.345 535 12.855 1.355
Ostali 119 12 127 15
Svega 101.254 10.570 96.255 10.155
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Drustvo "Dinara" a.d.
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

Obaveze prema dobavljadima u inostranstvu koje glase na EUR-e iskazane su po srednjem kursu na dan
31.12.2011. godine. Najveci deo obaveza prema ino dobavlja¢ima je izmiren je u toku 2012. godine.

27. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE , OBAVEZE PO OSNOVU PDV | OSTALIH JAVNIH PRIHODA

2011 2010
Obaveze prema zaposlenima 583 583
Ostale obaveze 16 197
Obaveze za porezna dodatuvrednost - = 175
Ukupno 599 955

Obaveze prema zaposlenima u iznosu od RSD 583 hiljada odnose se na neisplacene dividende zaposlenim
iz ranijih godina, najve¢im delom za predstavniStvo u Zagrebu. Nov€ana sredstva su deponovana na
posebnom ra¢unu. (Napomena 21).

Misljenje ovlaséenog revizora - strane 1-2.
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